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ИЗМЕРЕНИЕ ГЕОПОЛИТИЧЕСКОЙ 
НАПРЯЖЕННОСТИ С ПОМОЩЬЮ 

ФИНАНСОВОЙ ЭКОНОМЕТРИКИ: НА ПРИМЕРЕ 
ВЗАИМООТНОШЕНИЙ США И КИТАЯ 

Аннотация

В последние годы напряженность в#отношениях между США и#Китаем, которая доминиро-
вала в#глобальной повестке дня и#привела к#серьезным системным последствиям, стала 
одной из самых острых проблем в#международных отношениях и#политической экономи-
ке. Данное исследование направлено на то, чтобы эмпирически проверить, является ли 
этот рост напряженности, ставший предметом интенсивных дискуссий, спекулятивным/
виртуальным явлением или отражает глубоко укоренившуюся и#структурную реальность. 
Чтобы провести это важное различие, были проанализированы ежемесячные данные по 
индексу напряженности в#отношениях между США и#Китаем за период с#1995 по 2024 год. 
К#этому индексу были применены тесты SADF (Supremum Augmented Dickey-Fuller) и#GSADF 
(Generalized Sup-Augmented Dickey-Fuller), которые обычно используются в#финансовой 
эконометрике для выявления ценовых пузырей. Результаты анализа ясно показывают, что 
в#течение рассматриваемого периода в#данных по индексу напряженности между США 
и#Китаем не было статистически значимых спекулятивных образований. Было установ-
лено, что рост в#периоды пиковой напряженности, такие как август 2008 года, март 2020 
года и#февраль 2022 года, является не виртуальным пузырем, а#отражением структурного 
подъема, основанного на фундаментальных реалиях, таких как экономические кризисы, 
пандемия и#крупные геополитические события. Этот вывод подтверждает, что продолжа-
ющаяся конкуренция указывает на системный, а#не поверхностный кризис. 
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родные отношения, политическая экономика.
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Введение

Это исследование вносит значи-
тельный вклад в# научную лите-
ратуру, эмпирически проверяя, 

является ли эскалация напряженности 
в# отношениях между США и# Китаем, 
представляющая собой одну из наи-
более важных проблем в#мировой по-
литике, виртуальной или структурной



51Мелтем И.Е., Гекмен К. Измерение геополитической напряженности с помо-
щью финансовой эконометрики: на примере взаимоотношений США и Китая

(реальной). В# анализе используются 
тест SADF и# его обобщенная версия 
GSADF, которые являются передовыми 
эконометрическими инструментами, 
разработанными для выявления спе-
кулятивных пузырей на финансовых 
рынках. Исследование ставит вопрос 
о#том, создает ли политический дискурс 
спекулятивное увеличение геополити-
ческой напряженности, традиционно 
изучаемое с# помощью качественных 
нарративов, применяя его к#данным ин-
декса напряженности (ИН) между США 
и#Китаем, разработанного Роджерсом 
и# др. [40]. Данная методология при-
вносит новый подход в#эмпирическую 
литературу, перенося моделирование 
экономического поведения на полити-
ческие явления и# статистически под-
тверждая реальность эскалации напря-
женности. Результаты исследования 
показывают, что в#данных по индексу 
напряженности, проанализированных 
в# период с# января 1995 года по фев-
раль 2024 года, не было обнаружено 
статистически значимых пузырьковых 
образований. Этот результат под-
тверждает, что рост напряженности 
в# пиковые периоды, такие как август 
2008 года, март 2020 года и# февраль 
2022 года, не является временными 
спекуляциями или шумихой в#средствах 
массовой информации, а#скорее осно-
ван на расхождении структурных сил 
и# фундаментальных геополитических 
событий. В# отличие от предыдущих 
исследований, в# которых основное 
внимание уделялось описательным 
или отраслевым результатам, данная 
работа убедительно демонстрирует 
фундаментальный и#устойчивый харак-
тер конкуренции между США и#Китаем, 
проводя различие между виртуальной 
и#реальной напряженностью. Этот вы-
вод заполняет пробел в# литературе, 
эмпирически подтверждая аргументы 
в#пользу перехода власти и#структурно-
го реализма в#теории международных 
отношений.

Обзор литературы 

Данное исследование отличается от 
ранее опубликованных применением 
эмпирического подхода с#использова-
нием индекса напряженности между 
США и# Китаем. Хотя существующая 
литература дает ценную информацию 
о# различных аспектах напряженности 
в#отношениях между США и#Китаем и#их 
влиянии на различные сферы, в#ней от-
сутствует комплексная эмпирическая 
основа, которая статистически обосно-
ванно разделяла бы эту напряженность 
на дискурсивную (воспринимаемую) 
и#структурную (реальную). Этот пробел 
подчеркивает необходимость в#более 
целостных и# основанных на данных 
подходах к# пониманию сложности 
конфликта. Ранние исследования на-
пряженности в# отношениях между 
США и# Китаем были основаны на та-
ких темах, как противоборствующие 
стороны в#Корейской войне 1950 года, 
стратегический баланс, созданный 
холодной войной, интересы региональ-
ной безопасности и# поставки оружия. 
В#этом контексте американо-китайские 
отношения в# основном рассматрива-
лись в#рамках вопросов безопасности, 
обороны, военных отношений и#совет-
ской политики [8; 39; 42]. Этот ранний 
подход, ориентированный на безопас-
ность, недостаточен для объяснения 
сегодняшней многомерной конкурен-
ции. Текущая литература в# основном 
посвящена экономической напряжен-
ности. В#исследованиях изучались по-
следствия торговой войны между США 
и# Китаем с# помощью эмпирического 
анализа и# моделирования [5; 12]. Эти 
исследования показали, что влияние 
повышения тарифов на мировую эко-
номику ограничено, но оно увеличивает 
неопределенность в#торговой политике 
и#создает риски для глобальных цепо-
чек поставок. Фактически, некоторые 
исследования показали, что напряжен-
ность отражается на доходности амери-
канских акций, и#эти последствия даже 
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предшествовали торговым спорам 
2018 года [40].

В некоторой литературе напряжен-
ность в#отношениях между США и#Ки-
таем рассматривается через призму 
стратегической, геополитической ди-
намики, политической мощи и#дипло-
матии [2; 4; 7]. Кроме того, существуют 
региональные исследования, в#которых 
анализируются возможности и#угрозы, 
связанные с#этой напряженностью, для 
других стран и#регионов [36]. Например, 
в#некоторых исследованиях изучалась 
все более напористая позиция Китая 
после пандемии, которая подталкивает 
дипломатию средних держав к#между-
народному сотрудничеству [7]. С# на-
чалом пандемии конкуренция между 
США и#Китаем также рассматривалась 
через призму последствий COVID-19 [6]. 
В#этих исследованиях утверждается, что 
пандемия усугубила последствия торго-
вой войны и# создала проблемы для 
компаний [19]. Кроме того, также было 
исследовано влияние напряженности 
на конкретные области, такие как на-
учное сотрудничество, энергетические 
рынки, нефть, золото, мобильность 
людей и# ядерная напряженность [30; 
10]. Эти отраслевые анализы показы-
вают, что напряженность увеличивает 
риски, снижает уровень сотрудничества 
и# создает нестабильность на рынках. 
Хотя существующая литература дает 
ценную информацию о#многогранных 
аспектах напряженности в# отноше-
ниях между США и# Китаем, она часто 
остается фрагментарной, и# в# боль-
шинстве исследований используется 
описательный подход. Эмпирические 
исследования ограничены, в#основном 
они основаны на одномерном анализе 
и#не учитывают статистическую разницу 
между воспринимаемой напряжен-
ностью и# реальной интенсивностью 
конфликта. Эта ситуация подчеркивает 
отсутствие целостной и#основанной на 
данных модели, которая сочетала бы 
политический нарратив со структурной 
реальностью.

Данное исследование заполняет 
этот эмпирический пробел, используя 
индекс напряженности между США 
и# Китаем, разработанный Роджерсом 
и#соавторами [40], который фиксирует 
сигналы конфликта, основанные на дис-
курсе. Этот подход в#сочетании с#пере-
довыми методиками обнаружения 
спекулятивных пузырей SADF и#GSADF 
в#финансовой эконометрике позволяет 
проверить, является ли напряжен-
ность виртуальной или реальной. Та-
кая методологическая интеграция не 
только позволяет более точно понять 
интенсивность и#реальность периодов 
напряженности, но и#обеспечивает но-
вую, воспроизводимую и# основанную 
на данных основу для анализа между-
народной напряженности. Таким обра-
зом, это исследование не только вносит 
конкретный вклад в# эмпирическую 
литературу, проводя различие между 
виртуальными и#реальными периодами 
напряженности в# отношениях между 
США и#Китаем, но и#предлагает теорети-
ческий прогресс в#литературе по меж-
дународным конфликтам, интегрируя 
политический дискурс с# финансовым 
поведением. Эта интеграция устраняет 
разрыв между теориями, основанными 
на повествовании, и# моделями, осно-
ванными на данных, позволяя много-
мерно интерпретировать современную 
борьбу за власть.

В исследовании рассматривается 
эмпирический ответ на вопрос о# том, 
является ли напряженность в#отноше-
ниях между США и# Китаем виртуаль-
ной (спекулятивной) или структурной 
(реальной). Для этого были адапти-
рованы передовые статистические 
методы, обычно используемые для 
выявления спекулятивных пузырей 
в#финансах и#эконометрике. Индекс на-
пряженности в#отношениях между США 
и# Китаем, разработанный Роджерсом 
и# соавторами [40], который содержит 
ежемесячные данные за 1995–2024 
годы, был подвергнут тестам SADF 
и# GSADF, разработанным Филлипсом 
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и#соавторами. Такой методологический 
выбор направлен на то, чтобы обеспе-
чить точный, основанный на данных 
анализ динамики, лежащей в# основе 
геополитической конкуренции, путем 
определения того, является ли напря-
женность, о# которой сигнализирует 
индекс, временным образованием 
пузыря. Цель использования теста 
GSADF в#дополнение к#тесту SADF для 
обнаружения возможных пузырей в#ис-
следовании заключается в#том, что тест 
GSADF может обеспечить более про-
двинутые результаты [47]. Вычисление 
единичного корня для применяемых 
тестов SADF и#GSADF получается с#по-
мощью уравнения регрессии, показан-
ного ниже:
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На основе данного уравнения ре-
грессии тест ADF рассчитывается пу-
тем деления коэффициента yt–1 на 
стандартную ошибку коэффициента 
λ и# с# использованием приведенного 
ниже уравнения 2 [26, p.#1089].
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Для получения результатов тестов 
SADF и#GSADF используется следующие 
уравнения, которые могут быть выра-
жены в#(3) и#(4) [37].
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Результаты исследования 

В этом разделе представлен график 
изменения ежемесячных данных по 
индексу напряженности между США 
и#Китаем и#результаты анализа тестов 
SADF и#GSADF.

При анализе трех различных перио-
дов отмечается, что такие события, как 
кризис 2008 года, вспышка пандемии 
Covid-19 в# марте 2020 года и# темпы 
инфляции в# США, достигшие самого 
высокого уровня за последние 40 лет 
в#первом квартале 2022 года, совпали 
с#конфликтом России и Украины. В#этом 
контексте можно считать, что эти собы-
тия прямо или косвенно повлияли на то, 
что индекс напряженности в#отношени-
ях между США и#Китаем достиг своего 
пика. Хотя эти периоды выделяются как 
точки, в#которых индекс напряженности 
в#отношениях между США и#Китаем до-
стигал максимумов, результаты тестов 
SADF и#GSADF, примененных для про-
верки того, является ли это повышение 
реальным или виртуальным, приведе-
ны в#табл. 1 и#2 соответственно.

Тест SADF#— это метод обнаружения 
образования единичного пузыря или 
внезапного структурного разрыва во 
временном ряду. Если тестовая стати-
стика превышает критическое значение 

Рис. 1. График отношений США и#Китая
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(или более положительна, чем оно), 
это указывает на наличие пузыря. Тем 
не менее тестовая статистика здесь 
составляет –2,69782, что значительно 
ниже всех критических значений. Таким 
образом, результаты показывают, что 
в#индексе напряженности между США 
и#Китаем за период 1995–2024#гг. нет ни 
одного всплеска или внезапного раз-
рыва. Это означает, что индекс напря-
женности колеблется в# зависимости 
от более постепенных и# структурных 
изменений, а#не от краткосрочных по-
трясений.

При анализе трех различных перио-
дов отмечается, что такие события, как 
кризис 2008 года, вспышка пандемии 
Covid-19 в# марте 2020 года и# темпы 
инфляции в# США, достигшие самого 
высокого уровня за последние 40 лет 
в#первом квартале 2022 года, совпали 
с#конфликтом России и Украины. В#этом 
контексте можно считать, что эти со-
бытия прямо или косвенно повлияли 
на то, что индекс напряженности в#от-
ношениях между США и#Китаем достиг 
своего пика. 

Вывод 

Это исследование дало убедитель-
ный эмпирический ответ на продол-
жающиеся дебаты о# природе напря-
женности в# отношениях между США 

Таблица 1. Результаты теста SADF 

Переменные
Критические значения

Тестовая статистика
1% 5% 10%

Индекс напряженности между США и#Китаем 2,51657 1,06478 0,81475 –2,69782

** Обозначает значимость на уровне 5%. Критические значения были получены в#результате 100-крат-
ного моделирования методом Монте-Карло, а#размер окна был выбран равным 10% и#определен 
как 38.

Таблица 2. Результаты теста GSADF

Переменные
Критические значения

Тестовая статистика
1% 5% 10%

Индекс напряженности между США и#Китаем 3,186302 2,148759 1,663021 1,597104

** Обозначает значимость на уровне 5%. Критические значения были получены в#результате 100-крат-
ного моделирования методом Монте-Карло, а#размер окна был выбран равным 10% и#определен 
как 38.

и#Китаем. В#ходе анализа, посвященно-
го анализу геополитического стресса, 
который традиционно рассматривался 
с# помощью качественных описаний, 
с# использованием передовых инстру-
ментов финансовой эконометрики был 
поставлен вопрос о# том, является ли 
рост напряженности спекулятивным/
виртуальным пузырем или глубокой 
и# структурной реальностью. Адапта-
ция тестов SADF и# GSADF (тестов на 
выявление спекулятивных пузырей), 
разработанных Филлипсом и#его колле-
гами, к#данным Роджерса и#его коллег 
по индексу напряженности в# отноше-
ниях между США и#Китаем, позволила 
установить инновационный методоло-
гический мост между моделированием 
экономического поведения и# полити-
ческими явлениями. Этот подход при-
внес свежий взгляд в# эмпирическую 
литературу, предоставив возможность 
статистически проверить, оказывает ли 
политический дискурс спекулятивное 
воздействие на экономику.

Результаты анализа, охватывающего 
период с#января 1995 года по февраль 
2024 года, ясно показывают, что в#дан-
ных по индексу напряженности между 
США и# Китаем не было обнаружено 
статистически значимых пузырьковых 
образований. Этот вывод подтверж-
дает, что рост в#критические периоды, 



55Мелтем И.Е., Гекмен К. Измерение геополитической напряженности с помо-
щью финансовой эконометрики: на примере взаимоотношений США и Китая

когда напряженность достигала своего 
пика (август 2008#г., март 2020#г., фев-
раль 2022#г.), не является временным 
преувеличением в# средствах массо-
вой информации или спекуляцией на 
рынке, а#скорее отражает структурную 
эскалацию, основанную на фундамен-
тальных геополитических событиях, 
таких как глобальные экономические 
кризисы, пандемические потрясения 
и#конфликт России и Украины. Тот факт, 
что статистические данные теста SADF 
опускаются ниже критических значе-
ний, указывает на то, что колебания 
индекса напряженности в# большей 
степени соответствуют постепенным 
и#структурным изменениям, а#не крат-
косрочным потрясениям. 

Данное исследование заполняет 
значительный пробел в# существую-
щей научной литературе. В# то время 
как предыдущие исследования, как 
правило, оставались фрагментарными 
и# описательными, уделяя основное 
внимание коммерческим спорам, от-
раслевым результатам или политике 
безопасности, в# данном анализе ис-
пользуется основанный на дискурсе 
сигнал о#конфликте (индекс напряжен-
ности), ему придается статистическая 
достоверность с# использованием 
передовых эконометрических методов 
обнаружения спекулятивных пузырей. 
Таким образом, устраняется пробел 
в# литературе, в# которой ранее эмпи-
рически не исследовалось различие 
между воспринимаемой напряжен-

Рис. 2. Графики SADF и#GSADF
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системный кризис, который не может 
быть устранен простыми решениями. 
Для политиков и# стратегических ана-
литиков эта ситуация подчеркивает, 
что нынешний высокий уровень на-
пряженности следует рассматривать 
как новую геополитическую основу, 
что краткосрочные дипломатические 
усилия не принесут внезапного об-
легчения, а# скорее потребуют долго-
срочного и# структурного управления 
рисками. Это исследование обеспечи-
вает прочную, основанную на данных 
базу для прогнозирования американо-
китайских отношений.

ностью и# интенсивностью реального 
конфликта. Методологическая инте-
грация устраняет разрыв между теори-
ями, основанными на повествовании, 
и#моделями, основанными на данных, 
предлагая теоретический прогресс 
в#литературе по международным кон-
фликтам и# позволяя многомерно ин-
терпретировать современную борьбу 
за власть. Обнаруженное отсутствие пу-
зырей подтверждает, что конкуренция 
между США и#Китаем не поверхностна, 
а#имеет глубокие корни. Этот результат 
свидетельствует о# том, что продол-
жающаяся конкуренция указывает на 
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